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El délar repunta con los datos economicos de EUA

Ala apertura de la sesidén americana, el peso mexicano se debilita y se posiciona en el 12° lugar dentro
de las monedas de paises emergentes que presentan mayores pérdidas frente al délar. Hoy, el tipo
de cambio es impulsado al alza por el fortalecimiento del délar, después de evaluar los datos
econdmicos en EUA, lo que mitigd el buen resultado del reporte preliminar del PIB del 2T-25 en
Meéxico. Con cifras preliminares, la economia local crecié 0.7% trimestral, frente al 0.2% del periodo
anterior, con lo que superd a las estimaciones del consenso de 0.4%; en términos anuales, el PIB se
desacelerd a 0.1% desde 0.8% anterior, aunque se ubicd por encima de la prevision de -0.1%.

El ddlar, medido a través del indice DXY, alcanza un maximo en el techo de 99.53 a medida que los
inversores evallan los datos econdmicos previo a la reunion de la FED, donde se espera ampliamente
gue las tasas se mantengan sin cambios en el rango de 4.25% a 4.50%. El PIB preliminar del 2T-25
mostré un repunte trimestral de 3.0% desde la contraccion previa de -0.5%, con lo que superé al
consenso del mercado de 2.5%. Por otro lado, las ndGminas de ADP también aumentaron, ubicandose
en 104 mil durante julio, desde la caida de -23 mil empleos en el mes previo, con lo que superaron
ampliamente a la proyeccién de 77 mil. Los datos de hoy reflejan una economia robusta, de cara a la
reunidn de politica monetaria de la FED, aspecto que mitiga parte del sentimiento de nerviosismo
gue mostro el délar en la primera mitad del afio.

En la canasta de las divisas del G10 se extienden las pérdidas ante el avance del ddlar, lideradas por
la corona sueca y el délar australiano. Por su parte, el euro retrocede significativamente, por debajo
de la marca de $1.150, a pesar del buen resultado del PIB preliminar de la Eurozona. Mientras tanto,
el yen japonés busca recuperar terreno a la espera de la reunion de politica monetaria del BoJ, a
medida que los operadores de bonos impulsan la tasa de 10 afios a la baja.
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Durante la sesién overnight, la cotizacién alcanzé un minimo en $18.70 y un maximo en $18.77 unidades.
Para hoy estimamos un rango de fluctuacién entre $18.75 y $18.85 pesos por délar, considerando

niveles de soporte en $18.70 y de resistencia en $18.89.

EURO/USD SPOT

Para hoy estimamos un rango de cotizacion entre $1.145 y $1.152 délares por euro, considerando

niveles de soporte en $1.143 y de resistencia en $1.155 unidades.

USD/MXN: Indicadores Técnicos de la sesion previa
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Niveles de fluctuacion Alcista y Bajista (Intra-Dia)
170 [T G e 18.67 -0.4% Rango para 18.81 0.3%
18.71 -0.3% Vendedores 18.84 0.4%
Cambio (%) Apertura Maximo Minimo Cierre Diferencia diaria (5 dias)
Dia -0.1 18.77 18.84 18.73 18.76 Max (centavos) -7.87
Semana 0.6 1.18% 0.34% 1.17% -0.06% Min (centavos) 24.66
Acum. Mes -0.4 1 semana 4 semanas 52 semanas
12 meses 0.7 Max 18.84 0.4% 18.88 0.7% 21.29 13.5%
Afio 2025 -9.9 Min 18.51 -1.3% 18.51 -1.3% 18.43 -1.7%
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Evento

Confianza del consumidor de la Eurozona (Jul F)
Confianza en la economia de la Eurozona (Jul)
Producto interno bruto de la Eurozona (2T)
Producto interno bruto de la Eurozona (anual) (2T)
Solicitudes de hipoteca del MBA (25/jul)

Producto interno bruto (anual) (2T P)

Producto interno bruto (2T P)

Némina privada ADP (Jul)
Producto interno bruto (anual) (2T)

Consumo personal (anual) (2T)

Anuncio de la decision de politica monetaria (30/jul)
Decisién de politica monetaria FOMC (30/jul) rango superior
Decision de politica monetaria FOMC (30/jul) rango inferior
Conferencia del presidente del Fed, Jerome Powell, tras la decisidn de politica monetaria
Decisién politica monetaria (30/jul)
Ventas minoristas (mensual) (Jun)

Ventas minoristas (anual) (Jun)

Produccién industrial (mensual) (Jun P)
Produccién industrial (anual) (Jun P)
PMI manufacturero (Jul)
PMI no manufacturero (Jul)

Cierre

Previo

18.76
1,291.38
5.57
971.25
7.18
4,140.87
7.85
86.82
3.55
81.11
17.89

Diaria

0.1%
0.2%
0.2%
-0.3%
0.0%
0.6%
0.0%
-0.2%
-0.2%
0.8%
-0.1%

Variacion %

Semanal Mensual

2022

Monedas Emergentes

-0.6% 0.4%
-2.8% -8.0%
-0.2% -1.6%
-2.1% -3.2%
-0.1% -0.1%
-1.6% -1.0%
0.0% 0.0%
-0.5% -1.5%
0.1% -0.1%
-3.1% -3.0%
-1.8% -0.4%

5.3%
-42.0%
5.4%
0.1%
-7.9%
-16.2%
-0.1%
-10.1%
5.1%
1.3%
-6.5%

Prevision

94.5
0.0%
1.2%
0.1%
0.4%
76k
2.6%
1.5%
2.8%
4.5%
4.3%

15.0%
0.5%
1.8%

-0.8%
1.3%
49.7
50.2

Acumulado %
2024

Actual
-14.7
95.8
0.1%
1.4%
-3.8%
0.1%
0.7%
104k
3.0%
1.4%
2023
14.9%
-78.1%
8.9%
-3.5%
-2.8%
25.2%
-0.1%
-0.6%
2.7%
-17.1%
-7.2%

-18.5%
-21.6%
-21.4%
-11.6%
-2.7%
-12.0%
0.6%
-2.8%
-1.4%
-21.2%
-2.6%
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Previo
-14.7
94
0.6%
1.5%
0.8%
0.8%
0.2%
-33k
-0.5%
0.5%
2.8%
4.5%
4.3%

15.0%
-0.2%
2.2%
-0.1%
-2.4%
49.7
50.5

2025

11.0%
-20.2%
10.7%
2.6%
1.7%
6.4%
-1.0%
-1.4%
5.8%
40.0%
5.3%

Desempefiio de las monedas Desarrolladas

Cierre

Previo

DIETYE]

Variacion %

Semanal Mensual

2022

Monedas Desarrolladas

Acumulado %

2023

Délar Index
Australia
Canada
Dinamarca
Euro

Japon
Noruega
Nueva Zelanda
Reino Unido
Suecia

Suiza

DXY
AUD
CAD
DKK
EUR
JPY

NOK
NZD
GBP
SEK

CHF

98.92
0.65
1.38
6.46
1.15

148.46

10.21
0.60
1.34
9.65
0.81

0.3%
-0.2%
-0.2%
-0.4%
-0.4%

0.0%
-0.1%
-0.2%

0.0%
-0.4%
-0.3%

1.6% 1.6%
-0.7% -0.3%
-1.2% -0.6%
-1.8% -1.5%
-1.8% -1.5%
-1.2% -2.6%
-1.3% -1.3%
-0.8% -1.6%
-1.3% -2.7%
-1.4% -1.7%
-1.7% -0.9%

8.2%
-6.2%
-6.8%
-5.9%
-5.8%

-12.2%
-10.1%
-7.0%
-10.7%
-13.2%
-1.3%

-2.1%
0.0%
2.3%
2.9%
3.1%

-7.0%

-3.6%

-0.5%
5.4%
3.5%
9.9%

7.1%
-9.2%
-7.9%
-6.2%
-6.2%

-10.3%
-10.7%
-11.5%
-1.7%
-9.0%
-7.3%

-8.8%
5.2%
4.5%

11.4%

11.5%
5.9%

11.6%
6.5%
6.7%

14.7%

12.6%
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Anélisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinién especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de andlisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccion de Promocion de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacién de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los analisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accion supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el
rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accién sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ningun tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas solo representan la opinidn del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocién, operacidn, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.
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